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Se esperan margenes positivos para la préoxima
campafia de fina con una relacién insumo -
producto favorable.

Se mantiene el area de cultivos invernales y se
estima un leve aumento en la superficie de trigo.
Posibles precipitaciones recargarian el perfil de
suelo, y atrasarian la cosecha gruesa.

MARGEN BRUTO CULTIVOS DE FINA

Esta herramienta de evaluacion econdmica surge de la
diferencia entre el ingreso neto y los costos directos de
cada actividad. Para su elaboracién se contempla un
manejo tecnolégico medio que implica la elaboracién de
barbechos quimicos para controlar malezas y de esta
forma mejorar la acumulaciéon de agua en el perfil. La
fertilizacion a la siembra se realiza con fésforo y en
macollaje con nitrégeno. En el caso de la zona norte y
centro-este, por el gran volumen de fertilizante
nitrogenado a la siembra, la misma se hace al voleo para
evitar fitotoxicidad en las semillas. La utilizacién de
herbicidas post emergentes incluye graminicidas. La
sanidad del cultivo se logra con las aplicaciones de
insecticidas y fungicidas.

Los rendimientos de cada zona corresponden al potencial
productivo, los cuales estan en funcibn de las
caracteristicas agroecoldgicas de cada region, y a un
manejo sustentable. El arrendamiento se contempla en
quintales de trigo a un precio disponible del cereal (U$S
19,5).

Los precios de los insumos sin IVA son actuales, mientras
que el precio del trigo se obtiene de MATBA enero 2021
(U$S 170), en cebada se hizo el analisis con precio a dic-
ene U$S 135. Finalmente los gastos de comercializacion
incluyen flete, impuestos y comisiones. Es importante
recordar que los costos directos no contemplan los
gastos de estructuras.

Las tablas 1y 2 muestran el margen bruto para las zonas
norte, centro (dividido en centro-este y centro-
oeste/pampa) y sur para los cultivos de trigo y cebada

(Fig. 1).

Fig. 1: Mapas de division de la zona centro en 3 subzonas.

Tabla 1: Margenes brutos de trigo para la campafia 2020/21.

CENTRO CENTRO

TRIGO 2020/21 NORTE

E oiP
RENDIMIENTOS kg/ha 4.100 3.500 2.700 2.100
PRECIO MAT En 21 US$/TN $ 170 $ 170 $ 170 $ 170
INGRESO BRUTO Uss/ha $ 697 $ 595 $ 459 $ 357
GS.COMERCIALIZAC uss/ha $174 $ 119 $92 $ 64
% 25% 20% 20% 18%
INGRESO NETO UsS/ha| $ 523 $ 476 $ 367 $293
LABRANZAS uss/ha $62 $ 62 $49 $ 49
SEMILLA-Curasemilla uss/ha $ 58 $54 $ 46 $ 35
Agroquimicos uss/ha $ 100 $ 100 $ 67 $ 56
Fertilizantes Uss/ha $ 113 $ 89 $70 $58
COSECHA uss/ha $48 $ a4 $38 $35
COSTOS DIRECTOS us$/ha| $ 381 $ 350 $ 270 $ 233
MARGEN BRUTO Us$/ha $ 142 $126 $97
Arrendamiento QQ trigo Qqtrige 13 10 7 4
Arrendamiento uss/ha $ 254 $ 254 $ 195 $ 68
MB con Arrendamiento us$/ha -$ 112 -$ 69 -$ 39
Tabla 2: Margenes brutos de cebada para la campafa 2020/21.
CEBADA 2020/21 NorTe | CENTRO | CENIRO
RENDIMIENTOS kg/ha 4.400 3.800 3.000 2.500
PRECIO Mat En 21 Us3/TN $135 $ 135 $135 $135
INGRESO BRUTO uss/ha $ 594 $ 513 $ 405 $338
GS.COMERCIALIZAC Uss/ha $ 149 $ 103 $ 81 $ 61
% $ 25 20% 120% 18%
INGRESO NETO Us$/ha $ 446 $ 410 $324 $ 277
LABRANZAS uss/ha $ 62 $62 $ 56 $49
SEMILLA-Curasemilla Uss/ha $ 41 $41 $33 $ 25
Agroquimicos uss/ha $ 66 $ 66 $ 66 $ 56
Fertilizantes uss/ha $ 109 $ 97 $78 $ 58
COSECHA Usg/ha $48 $44 $38 $35
COSTOS DIRECTOS US$/ha $ 326 $ 310 $ 271 $ 223
MARGEN BRUTO Us$/ha $119 $101 $53
Arrendamiento QQ trigo QQtrigo 13 10 7 4
Arrendamiento uss/ha $ 254 $ 195 $137 $ 68
MB con Arrendamiento us$/ha -$134 -$94 -$ 83

*Zona NORTE: Bolivar- C. Casares- Daireaux- G. Villegas- H. Irigoyen - Pehuajo- Rivadavia- T. Lauquen- Chapaleufu- Maracd- Pellegrini- Salliqueld- Tres Lomas
*Zona CENTRO: A. Alsina- Azul- Benito Juédrez -C. Dorrego- C. Pringles- C. Sudrez- G. Lamadrid- G. Chavez- Guamini- Laprida- Olavarria- Saavedra —San

Cayetano -Tres Arroyos- Catrild- Conhelo- Quemu Quemu- Rancul- Realicé- Trenel.
*Zona SUR: Bahia Blanca- C. Rosales- Patagones- Puan- Tornquist- Villarino- Atreuco- Capital- Guatraché- Hucal- Toay- Utracan
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El margen bruto en esta campafia es mayor
comparado al ciclo pasado, la notoria disminucion de
los costos de los insumos en compensarian la leve
caida de los precios de los cereales. Es de destacar
la reduccién del costo de las labranzas debido a la
caida del valor de la UTA en délares con respecto a
la campafia anterior.

El margen bruto de ambos cultivos analizados en campo
propio es positivo en todas las zonas. Sin embargo, el
resultado de los dos cereales con arrendamiento es
negativo en la regién. En las zonas norte y centro el costo
de alquiler podria atenuarse con la incorporacion de un
cultivo de segunda a la rotacién. La informacién se
complementa con los precios y rindes de indiferencia
para ambos cereales (Tabla 3).

Tabla 3: Rindes y precios de indiferencia de la campafia 2020/21 para
trigo y cebada

CENTRO CENTRO
TRIGO 2020/21 NORTE E oP
RINDE Indiferencia (kg/ha) 2.800 2.571 1.986 1.715
PRECIO Indiferencia (USS/QQ) $116 $125 $125 $139
RINDE Indif. c/arrendam (kg/ha) 4.664 4.005 2.990 2217
PRECIO Indif c/arrendam (U$S/QQ) $ 19,3 $195 $ 18,8 $17.9
CENTRO CENTRO
CEBADA 2020/21 NORTE E o
RINDE Indiferencia (kg/ha) 3.019 2.869 2.507 2.061
PRECIO Indiferencia (U$S/QQ) $93 $ 10,2 $11,3 $11,1
RINDE Indif. c/arrendam (kg/ha) 5.367 4675 3.711 2.693
PRECIO Indif c/arrendam (U$S/QQ) $16,5 $ 16,6 $17,0 $14,5

Relacion insumo/producto

Préximos a iniciar la campafia de fina, el indicador
econdmico mas utilizado para determinar la decisién de
fertilizar es la relacion insumo-producto, que representa
la cantidad de trigo necesaria para adquirir una unidad de
fertilizante.

Los valores promedios de esta década fueron de 2,7 en
urea y 3,5 en fosfato diaménico (DAP). Este afio el
indicador parala urea es de 2,2 (14% menos al registrado
durante la campafia pasada) y en DAP de 2,7 (19%
menos que durante el ciclo 2019/20). Esta situacion
generaria una condicién favorable, en cuanto a las dosis
de fertilizantes a aplicar en la actual campafa, para
mejorar la cantidad y calidad del cereal a producir.

En cuanto al precio del gasoil se registra una importante
disminucién (-16%), al pasar de 97 a 82 U$S/100 I. Este
escenario podria generar un aumento del area con
labranza convencional debido a la reduccion de los
costos directos en el manejo de malezas (Fig.2).
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Fig. 2: Relacién insumo/producto de fertilizantes, precio del gasoil y
trigo del mes de abril durante los Ultimos 10 afios. Fuente: Revista
Margenes Agropecuarios.

Intencidn de siembra fina

Las escasas precipitaciones durante el verano
ocasionaron una aceleracién en el desarrollo de los
cultivos de cosecha gruesa, permitiendo liberar los lotes
de manera anticipada y lograr un buen barbecho de cara
a la nueva campafia fina. Los pronésticos de
precipitaciones al primero de mayo posibilitarian un
recarga hidrica de los perfiles.

En cuanto a los principales insumos, directamente
relacionados a la produccién, se registran disminuciones
de hasta el 17% (fertilizantes) en sus precios en délares.
Generando asi una situacion favorable para la
produccion de cereales invernales.

Durante las Udltimas semanas el area de Estimaciones
Agricolas relevo las primeras intenciones de siembra fina
resultando en un mantenimiento del area de fina total.
Debido al escenario climatico y de precios favorables, es
de esperarse un leve aumento del area sembrada con
trigo en detrimento del principal competidor regional, la
cebada. El escenario actual de la pandemia cambia las
prioridades a nivel global aumentando la demanda de
harinas como alimento basico, en contrapartida de la
cebada con destino a malteria.

Soja

Estado general: El 80% del area sojera transita el
estado de madurez mientras que el restante 20% ha sido
cosechado, principalmente lotes de siembra temprana en
las zonas norte y centro (Fig. 3).

*Zona NORTE: Bolivar- C. Casares- Daireaux- G. Villegas- H. Irigoyen - Pehuajo- Rivadavia- T. Lauquen- Chapaleufu- Maracd- Pellegrini- Salliqueld- Tres Lomas
*Zona CENTRO: A. Alsina- Azul- Benito Juédrez -C. Dorrego- C. Pringles- C. Sudrez- G. Lamadrid- G. Chavez- Guamini- Laprida- Olavarria- Saavedra —San
Cayetano -Tres Arroyos- Catrild- Conhelo- Quemu Quemu- Rancul- Realicé- Trenel.

*Zona SUR: Bahia Blanca- C. Rosales- Patagones- Puan- Tornquist- Villarino- Atreuco- Capital- Guatraché- Hucal- Toay- Utracan
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Fig. 3: Estado fenoldgico del cultivo de soja por zonas.

Rinde estimado: Se mantiene la proyeccién de 2.500
kg/ha en toda la regién (9% inferior al cierre de la
camparfia 2018/19).

Enlazonanorte se estima un promedio de 3.100 kg/ha
(-9% respecto al ciclo anterior), registrdndose un
avance del 40% en la trilla. El &rea cosechada
corresponde a lotes de siembra temprana presentando
rendimientos adecuados a las condiciones climaticas
de la campafa. Los mayores rindes se encuentran en
los partidos/departamentos de Rivadavia, Gral. Villegas
y Chapaleuft con promedios de 4.000 a 4.200 kg/ha.
En contraparte, los registros mas bajos se encuentran
en los partidos de Pellegrini y Salliquelé con medias de
2.000 a 2.400 kg/ha, respectivamente.

Se esperan 1.800 kg/ha (-14% respecto a la campafia
pasada) en la zona centro. La primeros lotes
cosechados se encuentran en la subzona centro-este
registrando promedios de 2.300 kg/ha en los partidos
de Olavarria'y Azul.

En la zona sur se proyecta un promedio de 900
kg/ha (-25% respecto al ciclo 2018/19), comenzé la
cosecha en lotes de siembra temprana en los
departamentos de Atreucé y Capital con promedios de
1.100 kg/ha (Fig. 4).

Rendimiento estimado 2019/20 (kg/ha)

3.100
NORTE 3.400
1.800
CENTRO 2.100
2.000
900
sur — 1 200
1.700

mEst 2019/20 = 2018/19 Prom. 5 afios

Fig. 4: Comparacion del rinde estimado de soja por zona entre la
campafia actual, 2018/19 y el promedio de los dltimos 5 afios.

Produccion: Se proyecta una produccion de 6,47 M
tn de mantenerse los rendimientos estimados,
significando una pérdida del 9% con respecto al ciclo
2018/19.

Maiz

Estado general: El 95% de la superficie se encuentra
en madurez y el 5% restante ha sido cosechado en la
zona norte con mayor tolerancia de humedad de recibo

(Fig. 5).
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Fig. 5: Estado fenoldgico del cultivo de maiz por zonas.

Rinde estimado: Se mantiene la proyeccién, con
respecto al informe anterior, en un promedio de 6.500
kg/ha (5% inferior al ciclo 2018/19).

La zona norte proyecta un rendimiento promedio de
7.900 kg/ha (-6% con respecto a la campafa pasada).
La cosecha de los primeros lotes ocurrié en el noroeste
de la provincia de Buenos Aires y noreste de La Pampa
con maximos que rondan 11.000 kg/ha.

En la zona centro se estima un promedio de 5.400
kg/ha (-2% respecto al ciclo 2018/19). Actualmente se
estan cosechando lotes de alta humedad para consumo
animal.

Enla zona sur se estiman 3.300 kg/ha (-14% respecto
a la campafa pasada). La sequia y las altas
temperaturas registradas durante los meses de febrero
y marzo afectaron el llenado de grano de una
importante superficie en esta region (Fig. 6).

*Zona NORTE: Bolivar- C. Casares- Daireaux- G. Villegas- H. Irigoyen - Pehuajo- Rivadavia- T. Lauquen- Chapaleufu- Maracd- Pellegrini- Salliqueld- Tres Lomas
*Zona CENTRO: A. Alsina- Azul- Benito Juédrez -C. Dorrego- C. Pringles- C. Sudrez- G. Lamadrid- G. Chavez- Guamini- Laprida- Olavarria- Saavedra —San
Cayetano -Tres Arroyos- Catrild- Conhelo- Quemu Quemu- Rancul- Realicé- Trenel.
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Fig. 6: Comparacion del rinde estimado de maiz por zona entre la
campaiia actual, 2018/19 y el promedio de los Ultimos 5 afios.

Produccion estimada: De cumplirse las
predicciones de rendimientos la produccion finalizaria
en 5,72 M tn, registrando una disminucién del 7% con

respecto a la campana anterior. o g all ;
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Los datos obtenidos durante el transcurso del mes de Fig. 8: Mapa de humedad en el suelo entre 10-65 cm de profundidad
abril por la Red de Estaciones Meteoroldgicas de la al 22/04/2020.
BOI‘T"" de Cereales_ y Productos_l_ de Bahla Blanca El prondstico de precipitaciones al 01/05/2020 indicaria
tota 'Za,r:j 17 mm (Ilzlg.|77).3(53te mi |me(';ra|je repr?js_en(;[a importantes milimetrajes de 40 mm en la region de
Iunafl:z.m a mensual de o respecto del promedio de estudio con acumulados maximos de hasta 75 mm para
os tltimos cuatro anos. el sur y centro de la provincia de Buenos Aires y norte

de La Pampa (Fig. 9). Estas lluvias permitirian acumular
agua en los perfiles de cara a la proxima campafia de
fina, como contraparte atrasarian la cosecha gruesa.
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Fig. 7: Comparacion de precipitaciones promedio de los Ultimos 4
afios con la media mensual del 2020 en el sudoeste bonaerense. s

378

Las escasas precipitaciones registradas durante la
Gltima quincena permitieron un adecuado secado de los 385
lotes de girasol restantes en el sureste bonaerense y el
inicio de la cosecha de soja en las zonas norte y centro

(Fig. 8).
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Fig. 9: Mapa de probabilidad de precipitaciones al 01/05/2020.
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Quincenal

Existen probabilidades, al 01/05/2020, de hasta 80% en
la ocurrencia de eventos aislados de granizo en la
provincia de Buenos Aires y el sureste de La Pampa
(Fig. 10). De ocurrir las tormentas previstas podrian
peligrar los lotes de soja que aun no fueron
cosechados.
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Fig. 10: Mapa de probabilidad de granizo al 01/05/2020.
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